Analiza koniunktury w wojewoédztwie warminsko-mazurskim
(Stan na koniec IV kwartatu 2021 r. oraz prognoza na najblizsze 3 miesigce)

REGIONALNY BAROMETR KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ
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Zrodto: badania whasne.

WSKAZNIK | Il Il v Vv VI ViI VIl IX X XI Xl

2020| 108,2 107,99 113,55 100,0 107,0 1185 116,1 1170 124,1 117,2 1116 1194
2021 101,8 99,6 1234 1156 120,5 119,0 124,2 117,5 127,0 120,5 1185 1279
2020| 1114 117,7 67,6 55 49,7 924 1156 1264 1179 87,0 754 116,6
2021] 109,2 117,7 164,8 117,12 122,0 144,1 1550 143,1 126,1 1445 133 1521

BIEZACY

PROGNOZA

Zrodto: badania wilasne.

I. Synteza

1. Poprawa koniunktury w przemysle

2. Poprawa koniunktury w budownictwie

3. Lekkie pogorszenie sytuacji na rynku pracy

4. Inflacja znacznie powyzej poziomu dopuszczalnego przez NBP
5. Wzrost obrotow w handlu detalicznym

W IV kwartale 2021 r. nastgpila poprawa koniunktury gospodarczej wojewodztwa
warminsko-mazurskiego, wzgledem IIl kwartalu 2021 roku. Wartos¢ biezaca
regionalnego barometru koniunktury na koniec IV kwartalu wyniosta 127,9 pkt., co
oznacza wzrost o 0,9 pkt. wzgledem poprzedniego kwartalu. Natomiast wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego, nastapil wzrost o 8,5 pkt. Wartosé 3-
miesi¢cznej prognozy wyniosta 152,1 pkt. Jest to wynik wyzszy od wartosci z konca 111
kwartalu 2021 r. 0 26 pkt. Wartos¢ ta jest réwniez wyzsza 0 35,5 pkt. od wartoSci
wskaznika sprzed 12 miesie¢cy, tj. z konca IV kwartalu 2020 r.

Na warto$¢ biezacg regionalnego barometru koniunktury w IV kwartale 2021 r. pozytywnie
wplywaty wyniki wszystkich wskaznikow czastkowych, stanowigcych sktadowe barometru,
tzn. produkcji przemystowej, budowlano-montazowej, sprzedazy detalicznej, wynagrodzen w
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przedsi¢biorstwach, liczby ofert pracy oraz stopy bezrobocia. Najnizszg dynamikg, na tle
pozostatych zmiennych, odznaczata si¢ dynamika sprzedazy detalicznej oraz zmiana liczby
ofert pracy niesubsydiowanej.

Warto$¢ wskaznika 3-miesiecznej prognozy, na koniec IV kwartatu 2021 r. ulegla
zwigkszeniu za sprawg znaczgcego Wzrostu liczby zgtoszen budowlanych, czemu towarzyszyt
fakt pogorszenia sytuacji w sektorze bankowym oraz obnizenia koniunktury w gospodarce
niemieckiej, ze wzgledu na ciggle zaburzenia w fancuchach dostaw w przemysle.

Il.  Sytuacja gospodarcza w Polsce

Wedtug danych GUS, na koniec 1V kwartalu 2021 roku tempo wzrostu produktu
krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu poprzedniego roku byto dodatnie
I wyniosto 7,2%. Tempo wzrostu PKB wzgledem poprzedniego kwartatu byto rowniez dodatnie
I wyniosto 2%. Wyniki te $wiadczg o wyraznym wzro$cie aktywnoS$ci gospodarczej w ostatnim
kwartale 2021 r. W calym 2021 r. PKB wzrést w porownaniu do 2020 1. 0 5,7%, co byto jednym
z lepszych wynikéw w UE.

Glownym czynnikiem wzrostu PKB w 2021 r. byt znaczny wzrost popytu krajowego
(wzrost 0 8,2%), z czego konsumpcja prywatna wzrosta o 6,2% a inwestycje o 8,0%. Wedtug
GUS oznacza to, ze w samym IV kwartale konsumpcja prywatna wzrosta o 8,2%, a inwestycje
wzrosty o 11,9% w ujeciu rocznym.

Analizujac strukture wzrostu PKB zwraca uwage wickszy niz w III kwartale 2021 r.
wktad zapasow do wzrostu PKB (4,1 pp. w IV kw. 2021 r., wobec 3,7 pp. w 111 kw.). Wskazuje
to na zmiang modelu produkcji, wywotang problemami w tancuchach dostaw. Udziat eksportu
netto we wzroscie PKB w ostatnim kwartale 2021 r. byt ujemny i wynidst -3,3 pp. (w Il
kwartale byto to -2,7 pp.). Byt to wynik perturbacji w sektorze eksportowym na poczatku
kwartalu (m.in. spadek produkcji w motoryzacji, odzwierciedlajacy ograniczenia podazowe).

Na tak wysoka dynamike wzrostu PKB w IV kwartale 2021 r. oraz w caltym poprzednim
roku, ztozylo si¢ wysokie tempo wzrostu produkcji przemystowej (wzrost o 14%) oraz handlu
(wzrost 0 6%). Na tym tle nizszg dynamikg odznaczato si¢ budownictwo (wzrost o 1,2%). Jest
to z jednej strony efekt spadku liczby nowo budowanych obiektow, za§ z drugiej skutek
wzglednie silnego wzrostu tego sektora w koncu 2020 roku. Nie wynika to natomiast — jak na
razie — z faktu podwyzek stop procentowych. Efekt ten ujawni si¢ prawdopodobnie w potowie
2022 r. Moze on by¢ jednak niewidoczny, gdyz grudniowe dane pokazuja wysoki wzrost liczby
pozwolen na budowe, a takze rozpoczetych inwestycji budowlanych w kraju ogotem.

Dobrym wynikom gospodarki towarzyszyly nieco zaskakujace dane z rynku pracy.
Wprawdzie poziom zatrudnienia wzrdst w relacji do grudnia 2020 1. (0 0,5%), to jednak nastapit
spadek wzgledem poprzedniego miesigca o ok. 2 tys. osdb. Jest to zmiana odwrotna do
obserwowanej od kilkunastu miesigcy. Na sytuacje na rynku pracy oddziatujg dwie
przeciwstawne tendencje. Z jednej strony postepowaé bedzie poprawa zwigzana z
przywracaniem normalnego funkcjonowania czesci zakladow 1 branz po perturbacjach
pandemicznych. Jednak w statystykach, zaré6wno ogolnokrajowych, jak i regionalnych,
ujawniajg si¢ réwniez liczniej osoby tracace prace wskutek odroczonych probleméw firm
zwigzanych z falami kolejnych obostrzen w gospodarce, ale rowniez tracacy prace ze wzgledu
na ruchy sezonowe (jesien i1 zima sg stabsze dla rynku pracy). Zauwazalna jest takze mniejsza
liczba ofert pracy w calym IV kwartale 2021 r. — §wiadczy¢ to moze o narastaniu zagrozen
popandemicznych w przedsiebiorstwach, ktore stajg si¢ coraz bardziej realne (wysoka
dynamika wzrostu cen surowcow, wynagrodzen, problemy z ptynnos$cia dostaw, zmiany zasad
funkcjonowania przedsiebiorstw w zwigzku z tzw. Nowym Ladem). Zmiany poziomu



dynamiki PKB w Polsce w relacji do analogicznego kwartalu poprzedniego roku
zaprezentowano na wykresie 2.

Wykres 2.
Kwartalna dynamika PKB w Polsce
(analogiczny kwartal poprzedniego roku = 100)
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Zrédto: Gléwny Urzad Statystyczny.

W IV kwartale 2021 r. — podobnie, jak w poprzednim badanym okresie,
najwi¢ekszym i najwazniejszym problemem stanu gospodarki, byl poziom i dynamika
inflacji. Tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych na koniec 1V kwartatu 2021 r.
wyniosto 8,6%, wobec 6,9% na koniec 111 kwartatu 2021 r. Obserwujac trend zmian cen, mozna
stwierdzi¢, ze w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku najbardziej zdrozato
paliwo (+33%). Na drugim miejscu pod wzgledem dynamiki wzrostu cen znalazty si¢ no$niki
energii (+15%). Zywno$¢ zdrozata przecietnie o 9%. Wysokim wzrostem cen odznaczaty sie
roOwniez ustugi transportowe oraz tgcznosc.

Obserwowany poziom inflacji jest zwigzany z kilkoma czynnikami, ktore w
skumulowany sposéb oddziatlujg na aktualng sytuacje inflacyjng. Sktadajg sie na nig: wysoki
poziom popytu konsumenckiego, odlozonego z okresu pandemii, ktéory wciaz napotyka
ograniczenia podazowe, wynikajace z problemow zaopatrzeniowych przedsigbiorstw oraz
wysokiego wzrostu cen energii elektrycznej i gazu ziemnego na rynkach $wiatowych.
Proinflacyjnie w gospodarce dziata takze efekt tarcz antykryzysowych, ktore poprzez
dodrukowanie pienigdza przez NBP spowodowaly ogromng nadwyzke podazy na rynku
pienieznym. W potaczeniu z niskim poziomem stop procentowych, spowodowato to dodatkowa
presje na wzrost cen. Pochodna tego jest roéwniez spadek kursu ztotego, co powoduje wzrost
cen towarow importowanych. Wedlug prognoz Instytutu Ekonomicznego NBP, wzrost cen
bedzie niestety silny w I potowie 2022 r., a nastgpnie ma rozpocza¢ si¢ powolny spadek cen.
Tempo obnizki inflacji bedzie zaleze¢ gtownie od zmian cen energii na rynkach swiatowych, a
takze od wiarygodnosci polityki pienigznej, prowadzonej przez NBP.



I11.  Metodyka budowy barometru koniunktury dla Warmii i Mazur

Do skonstruowania syntetycznego indeksu koniunktury gospodarczej w wojewodztwie
warminsko-mazurskim  wykorzystano zagregowane dane dotyczace nastgpujacych
makrowielkosci gospodarczych:

— Liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy

— Liczba wyrejestrowanych bezrobotnych, ktérzy podjeli prace

— Liczba ofert pracy niesubsydiowanej ztozonych w urzedach pracy
— Dynamika przecigtnego wynagrodzenia sektorze przedsigbiorstw
— Dynamika produkcji budowlano-montazowe;j

— Dynamika produkcji sprzedanej przemystu

— Dynamika sprzedazy detalicznej

— Liczba udzielonych pozwolen na budowe

—  Wartos$¢ wskaznika IFO dla gospodarki niemieckiej

— Wskaznik koniunktury w sektorze bankowym Pengab

Wszystkie zmienne zostaly uwzglgdnione w miesigcznych interwatach. W celu
zniwelowania efektu kumulacji przyrostow warto$ci wszystkich zmiennych przeliczono na
réznice miedzy sasiadujagcymi okresami, wykorzystujac przy tym formule przyrostu
symetrycznego Shishkina. Operacja ta ma na celu zachowanie symetryczno$ci dodatnich i
ujemnych zmian wartosci danej zmienne;j’.

Kolejnym krokiem w konstruowaniu syntetycznego wskaznika koniunktury jest
eliminacja sktadnika o charakterze sezonowym z danych empirycznych szeregow czasowych.
Najpopularniejszg metoda stuzaca dekompozycji szeregdw czasowych jest procedura ARIMA.
Metoda ta wykorzystuje koncepcj¢ Sredniej ruchomej dla oszacowania warto$ci sktadnika
sezonowego?. Z uwagi na fakt, iz niektore wartosci zmiennych byly dostepne juz po
desezonalizacji, wspomniang procedure przeprowadzono jedynie w odniesieniu do czesci
zmiennych.

Celem kolejnej procedury jest podzial uwzglednionych w analizie koniunktury
gospodarczej zmiennych na trzy kategorie: zmienne wyprzedzajace, rownoczesne 1 opdznione.
Ma to istotne znaczenie w okreslaniu charakteru oddziatywania zmiennej sktadowej na biezacy
stan koniunktury, wyrazony za pomocg syntetycznego wskaznika. Punktem odniesienia dla
ww. kategorii jest tzw. szereg referencyjny, ktorym najczesciej jest zmienna obrazujgca zmiany
zatrudnienia badZ wielkosci produkcji. W niniejszej analizie jako szereg referencyjny przyjeto
warto$¢ produkcji sprzedanej przemystu.

W efekcie przeprowadzonej analizy korelacji oraz badania metodg glownych
sktadowych dokonano wyselekcjonowania zmiennych wg kryterium podzialu na
wyprzedzajace i rtownoczesne w stosunku do fluktuacji koniunkturalnych?®,

Podstawa do konstrukcji wskaznika réwnoczesnego s3: liczba bezrobotnych
zarejestrowanych w urzedach pracy, dynamika przecigtnego wynagrodzenia sektorze

! Herbst. M. 2003, Koniunktura gospodarcza metropolii, Wydawnictwo Naukowe ,,Scholar”; Moore G. 1969,
Generating leading indicators from lagging indicators, Western Economic Journal 6.

2 Procedura ARIMA zostata przeprowadzona przy wykorzystaniu programu STATISTICA 10.pl.

3 W analizie koniunktury gospodarczej Polski zrezygnowano z tworzenia syntetycznego wskaznika opdznionego.
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przedsi¢biorstw, dynamika produkcji budowlano-montazowej, dynamika produkcji sprzedanej
przemystu, dynamika sprzedazy detaliczne;j.

Do zmiennych o wiasciwosciach wyprzedzajacych stan koniunktury gospodarczej
zaliczono: liczbe wyrejestrowanych bezrobotnych, ktorzy podjeli prace, liczbe ofert pracy
niesubsydiowanej ztozonych w urzgdach pracy, liczb¢ wydanych pozwolen na budowg,
wskaznik IFO okreslajacy stan klimatu gospodarczego w strefie euro oraz wskaznik klimatu w
sektorze bankowym Pengab.

Nastepnym etapem w trakcie tworzenia syntetycznego wskaznika koniunktury jest
standaryzacja zmiennych sktadowych. Celem tej operacji jest ograniczenie wplywu
wskaznikow o duzej zmiennosci na ostateczne warto$ci wskaznika syntetycznego®.

Ostatnim krokiem przy budowaniu wskaznika koniunktury gospodarczej jest agregacja
zmiennych sktadowych do postaci indeksu zlozonego. Dokonuje si¢ jej najczesciej poprzez
sumowanie zestandaryzowanych przyrostoéw poszczegolnych zmiennych lub przez obliczenie
$redniej wartos$ci tych przyrostow.

Oddzielng kwestig pozostajacg do rozstrzygnigcia na koncowym etapie obliczania
wskaznika koniunktury jest okreslenie kryterium doboru wag przypisanych poszczegdlnym
elementom sktadowym. Przy obliczaniu syntetycznego wskaznika koniunktury przyjeto jako
kryterium udziatu poszczegdlnych zmiennych w ksztattowaniu ostatecznej jego wartosci site
korelacji z szeregiem odniesienia.

IV. Analiza skladowych barometru koniunktury gospodarczej dla wojewodztwa
warminsko-mazurskiego

Wedlug danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie na koniec IV kwartatu 2021 r.
liczba bezrobotnych w wojewodztwie warminsko-mazurskim w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku ulegta obnizeniu 0 17,3%, tj. 0 8,9 tys. osob. W relacji do 11l kwartatu
2021 r. liczba bezrobotnych zmniejszyta si¢ 0 0,4 tys. 0sob, tj. o 1%. Oznacza to spadek stopy
bezrobocia w regionie, ktora na koniec wrzesnia br. osiggneta poziom 8,6%. Byla to wartos¢
nizsza od poziomu z wrze$nia ub. roku o 0,1 pp., @ w poréwnaniu do grudnia 2020 r. — nizsza
0 1,5 pp. Liczbe 0s6b pozostajacych bez pracy w regionie Warmii i Mazur w ujeciu kwartalnym
przedstawiono na wykresie 3.

4 Szerzej na ten temat: Malina A. 2004, Wielowymiarowa analiza przestrzennego zréimicowania struktury
gospodarki Polski wedlug wojewédztw, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie.
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Wykres 3.
Liczba bezrobotnych w wojewoédztwie warminsko-mazurskim
(w tys. osob, stan na koncu okresu)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.
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W IV kwartale br., podobnie jak w poprzednim, obserwujemy kontynuacj¢ spadku stopy
bezrobocia, co ma miejsce pomimo negatywnego oddziatywania czynnikow sezonowych
(spadek aktywnosci w turystyce, rolnictwie i budownictwie). Nalezy pokresli¢, iz taki odsetek
0s0b pozostajacych bez pracy w wojewodztwie warminsko-mazurskim oznacza, ze w praktyce
nie ma bezrobocia (wysoki udziat tzw. bezrobocia strukturalnego). Pomimo narastajacej IV fali
zakazen COVID 19, udato si¢ unikngé tzw. lockdownu, co pozwolito jak na razie utrzymaé
miejsca pracy. Zmiany stopy bezrobocia na koniec kolejnego kwartatu przedstawiono na
wykresie 4.

Wykres 4.
Stopa bezrobocia
w wojewodztwie warminsko-mazurskim (stan na koncu okresu)
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Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.



Istotnym wskaznikiem rynku pracy, okreslajacym tempo powrotu dobrej koniunktury
gospodarczej, jest zdolnos¢ firm do tworzenia nowych miejsc pracy. Wskaznikiem, ktory
obrazuje ten proces, jest liczba ofert pracy niesubsydiowanej, tzn. ofert pochodzacych wprost
od przedsigbiorstw, bez jakichkolwiek doptat ze strony panstwa. Wedlug stanu na koniec 1V
kwartalu 2021 r. liczba ofert pracy niesubsydiowanej wyniosta 1963, tj. 0 1800 ofert mniej,
W poréwnaniu do wartosci z konca poprzedniego kwartalu. Bioragc pod uwage
skumulowany okres IV kwartatu, liczba ofert pracy ulegta obnizeniu w relacji do 11l kwartatu
az 0 35%. Wzgledem IV kwartatu poprzedniego roku, rowniez nastgpit spadek liczby ofert
pracy o 2,1%. W badanym okresie nastapil rowniez wzrost udziatu ofert pracy
niesubsydiowanej do poziomu 77,6% wszystkich ofert (poprzednio 74,8%). Dane te w
zestawieniu z nizszym poziomem bezrobocia $wiadczg z jednej strony o dobrej sytuacii
przedsigbiorstw, za$ z drugiej o ich obawach odno$nie perspektyw zmian zaméwien i produkcji
w najblizszym czasie. Zmiana bezrobocia w IV kwartale (spadek), jaka miata miejsce zarowno
na poziomie kraju ogotem, jak rowniez w odniesieniu do gospodarki Warmii i Mazur nie jest
typowym zjawiskiem. Ostatni kwartat roku to czas negatywnego oddziatywania czynnikéw
sezonowych na rynku pracy (rolnictwo, turystyka, budownictwo), jednak obecnie jest to
réwniez moment powrotu sytuacji na rynku pracy do okresu sprzed pandemii. Ciagle dobra
sytuacja na rynku pracy to takze efekt silnego wzrostu produkcji przemystowej oraz wartosci
eksportu. Rezultatem tak niskiego poziomu bezrobocia jest wysoka presja na wzrost ptac, ktora
miata miejsce juz w poprzednich kwartatach, a teraz dodatkowo jest wzmacniana przez presje
inflacyjng. Liczbe ofert pracy w ujeciu kwartalnym zaprezentowano na wykresie 5.

Wykres 5.
Liczba ofert pracy niesubsydiowanej w wojewodztwie warminsko-mazurskim
(stan na koncu okresu)
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Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych Wojewodzkiego Urzedu Pracy w Olsztynie.

Wplyw na gospodarke Warmii i Mazur ma rowniez Sytuacja gospodarcza za
granica. Okres IV kwartalu 2021 r. zakonczyt si¢ — prognozowanym wczesniej — spadkiem
koniunktury gospodarczej, wsrod przedsi¢biorstw kluczowej dla panstw strefy euro —
gospodarki niemieckiej. Wartos¢ wskaznika IFO obrazujacego klimat dla biznesu w Niemczech
na koniec grudnia 2021 r. wyniosta 94,8 pkt., co oznacza spadek o 2,9 pkt. w relacji do sytuacji
z Il kwartatu. W relacji do wskaznika z analogicznego okresu poprzedniego roku ocena ta byta
wyzsza 0 2,6 pkt. Jednak, jak wskazujg badania, stan gospodarki niemieckiej w ostatnim
kwartale 2021 r. ulegt pogorszeniu. Warto§¢ PKB w ostatnim kwartale roku byta nizsza od
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wartosci z poprzedniego okresu (III kwartat). Wptyw na taki stan rzeczy miato nasilenie si¢ IV
fali pandemii w grudniu ub. roku. Stabo$¢ niemieckiego ozywienia jest przede wszystkim
skutkiem problemow sektora motoryzacyjnego, W ktorym produkcja w pierwszych 11
miesigcach 2021 r. byla 0 30% nizsza niz w podobnym okresie 2021 r. Ponadto sektor
hotelarsko-restauracyjny byt przez caty rok ograniczany przez rzgdowe restrykcje i ostroznosé¢
konsumentow. Prognozy z tym zwigzane na najblizsze 3 miesigce sg raczej ostrozne.
Przewiduje si¢, ze odbudowa przerwanych tancuchow dostaw — przyczyny klopotow
niemieckich przedsiebiorstw eksportowych — potrwa jeszcze kilka miesiecy, nawet w sytuacji
wygaszania pandemii. Syntetyczny obraz koniunktury gospodarki Niemiec przedstawiono na
wykresie 6.
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Zrodto: https://www.ifo.de/node/48084.

Produkcja sprzedana przemyslu wojewddztwa warminsko-mazurskiego w cenach
statych byta na koniec IV kwartatu 2021 r. 0 6,1% wyzsza niz przed rokiem i o 1% wyzsza W
poréwnaniu z poziomem produkcji z konca Ill kwartatu poprzedniego roku. W tym samym
okresie produkcja przemystowa w Polsce wzrosta w uje¢ciu rocznym o 13,2%, natomiast w
relacji do poprzedniego kwartatu nastapit wzrost o 1,4%. Pozytywne zmiany dynamiki w
przemysle przebiegaja szybciej w kraju ogotem, niz w regionie Warmii i Mazur.

W ujeciu rocznym wzrost produkcji sprzedanej odnotowano w wytwarzaniu i
zaopatrywaniu w energi¢ elektryczna, gaz, pare wodng i goragcg wodg (o 13,6%), przetworstwie
przemystowym (o 6,4%), dostawie wody; gospodarowaniu $ciekami i odpadami; rekultywacji
(0 1,3%). W gornictwie 1 wydobywaniu wystapit spadek produkcji sprzedanej (o0 20,5%).

Sposrod branz nalezacych do produkcji sprzedanej, wyzszy niz w przed rokiem poziom
produkcji wystapit w 20 (sposrod 28 wystepujacych w wojewddztwie) dziatach przemystu.
Wzrost sprzedazy odnotowano m.in. w produkcji: wyrobow z metali (o 32,1%), wyrobow z
pozostaltych mineralnych surowcow niemetalicznych (o 20,2%), wyrobow z drewna, korka,
stomy 1 wikliny (o 15,2%), mebli (o 10%), artykutow spozywczych (o 2,9%). Spadek sprzedazy
dotyczyt m.in. produkcji wyrobow z gumy 1 tworzyw sztucznych (o 16,7%). W poréwnaniu z


https://www.ifo.de/node/48084

miesigcem poprzednim produkcja sprzedana w przetworstwie przemystowym zmniejszyta si¢
0 7,9%.
Wyniki produkcji przemystowej wskazuja, ze gospodarka Warmii i Mazur znajduje si¢ w fazie
poczatkowego ozywienia gospodarczego, dla ktorego kluczowym czynnikiem bedzie dalszy
rozwoj sytuacji epidemiologicznej oraz wzrost eksportu. W tym kontekscie na uwage zastuguje
fakt wzrostu wydajnos$ci pracy o 4,3% w badanym okresie. Oczekuje si¢, ze kolejne kwartaty
beda okresami dalszego powrotu do dynamiki produkcji sprzed okresu pandemii. Optymizm
ten wynika z faktu, iz na koniec grudnia 2021 r. zaledwie 0,1% firm wskazala na pandemi¢ jako
przyczyne wywolujacg zmiany w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej (na poczatku
pandemii byto to 11,6%).

Do rosngcych obaw zwigzanych z dalsza dziatalno$cig naleza, podobnie jak w
poprzednim kwartale, wzrost kosztow pracy oraz cen energii. Dynamika produkcji
przemystowej w ujeciu kwartalnym zostata zaprezentowana na wykresie 7.

Wykres 7.
Dynamika produkcji przemystowej
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Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

Wielkos¢ produkcji budowlano-montazowej, obejmujgca roboty o charakterze
inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie wojewddztwa warminsko-mazurskiego
przez przedsiebiorstwa budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 osob, byta na koniec 1V
kwartatu 2021 r. 0 21% wyzsza niz przed rokiem i 0 30% wyzsza w poréwnaniu ze stanem na
koniec Il kwartatu 2021 r.

W budownictwie, po trzech kolejnych kwartatach spadkéw, odnotowano zmiang
tendencji. Wprawdzie jest to pierwszy kwartat wzrostu produkcji budowlano-montazowej od
12 miesigcy, to jednak optymizmem napawa fakt znacznego wzrostu liczby pozwolen
budowlanych, co moze wskazywa¢ na kontynuacje trendu wzrostowego w najblizszej
przysztosci. Wedlug danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie, we wszystkich sekcjach
produkcji budowlano-montazowej wystapity wzrosty. W odniesieniu do sekcji: budownictwo
inzynierii ladowej 1 wodnej nastapit wzrost 0 73% w poréwnaniu do poprzedniego roku, w
zakresiec budownictwa specjalistycznego nastgpit wzrost o 13%, natomiast w sekcji:
wznoszenie budynkow nastgpit wzrost o 6% w relacji do grudnia poprzedniego roku.

Jak dotychczas nie ujawnity si¢ jeszcze skutki podwyzek stop procentowych na rynku
bankowym (ich efekt bedzie znany w II potowie 2022 r.). Jest prawdopodobne, ze spowoduja
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one krétkoterminowe wyhamowanie popytu na nowe domy i mieszkania. Jednak w dtuzszym
horyzoncie czasu (rok 2023 i dalej) nalezy oczekiwa¢ utrzymania tendencji zwyzkowych na
rynku budowlanym. Wynika to — jak wcze$niej zaznaczano — z dobrej sytuacji na rynku pracy.
Pewnym ograniczeniem w tym zakresie moze by¢ wzrost kosztow pracy, cen materiatow
budowlanych oraz samych kosztow utrzymania (energia elektryczna, gaz). Dynamika produkcji
budowlano-montazowej w ujgciu kwartalnym zostata zaprezentowana na wykresie 8.

Wykres 8.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

W IV kwartale 2021 r. starostwa powiatowe wydaly 2658 pozwolen na budowe, tj.
0 2% wiecej, w porownaniu do danych z 1T kwartatu 2021 i 0 19,4% wiecej od liczby wydanych
pozwolen w IV kwartale 2020. Wyniki te by¢ moze nie sg spektakularne (zwlaszcza w
porownaniu do poprzedniego kwartatu), jednak sg bliskie wartosciom odnotowanym w
ostatnim kwartale 2019 r., czyli jeszcze sprzed okresu pandemii. Jak wynika z danych
szczegotowych, rynek nieruchomosci na Warmii i Mazurach jest ciggniony gltownie dzigki
inwestycjom infrastrukturalnym (drogi, mosty, linie kolejowe), ktére sa odporne na wahania
cenowe. Stabiej na tym tle wyglada budownictwo indywidualne. Jak wskazywano wcze$niej,
w najblizszej przysztosci nie bedzie temu sprzyja¢ wzrost kosztow zacigganych kredytow
hipotecznych. Ponadto znaczny wzrost kosztow budowy, zwlaszcza w ostatnim okresie (2021
rok) takze bedzie powodowal wyhamowanie lokalnego popytu, z uwagi na nizszy od
przecigtnego w Polsce poziomu dochodow mieszkancow Warmii i Mazur.

W skali catego kraju dynamika produkcji sektora budowlanego ksztattowata si¢ w IV
kwartale 2021 r. odpowiednio: wzrost o 6,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku oraz wzrost o 10,7% w stosunku do poprzedniego kwartatu. Zmiany liczby
wydanych pozwolen na budowe w ujeciu kwartalnym na Warmii i Mazurach zaprezentowane
zostaly na wykresie 9.
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Wykres 9.
Liczba wydanych pozwolen na budowe
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

Sprzedaz detaliczna w 1V kwartale 2021 r. w wojewodztwie warminsko-mazurskim
byta wyzsza 0 8% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wartos¢
sprzedazy detalicznej byta rowniez wyzsza o 0,8% w porownaniu do wyniku z poprzedniego,
tzn. 11l kwartatu 2021 r. W skali calego kraju sprzedaz detaliczna wzrosta 0 10% w ujeciu
rocznym, za§ w przypadku zmiany wzgledem poprzedniego kwartatu, nastapit wzrost 5,8%.

W poréwnaniu z danymi za IV kwartal 2020 r., wzrost sprzedazy detalicznej
zanotowano w grupach: ,tekstylia, odziez, obuwie” (o 77,8%), ,prasa, ksiazki, pozostata
sprzedaz w wyspecjalizowanych sklepach” (o 17,0%), ,.farmaceutyki, kosmetyki, sprzet
ortopedyczny” (o 9,8%). Spadek sprzedazy detalicznej dotyczyl m.in. przedsiebiorstw
zajmujacych sie sprzedaza mebli, RTV, AGD (spadek o 10,2%) oraz w grupie ,,pojazdy
samochodowe, motocykle, czgsci” (o 4,7%). Wzrost popytu konsumpcyjnego jest rezultatem
dobrej sytuacji na rynku pracy, wysokiego wzrostu wynagrodzen, a takze realizacji przez
panstwo licznych programow socjalnych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze obecne dzialania
rzadu, polegajace na czasowej obnizce podatku VAT na niektore towary, spowodujg tylko
przejsciowe obnizenie tempa wzrostu inflacji. Nie wyeliminuje to jednak problemu wzrostu
cen w dtuzszym okresie, gdyz wazniejszymi czynnikami oddziatywania w tym zakresie s3
oczekiwania inflacyjne spoteczenstwa, ktore niestety rosna. Wynika to z braku zaufania do
polityki banku centralnego, jak rowniez obaw o ewentualne dalsze wzrosty cen energii i gazu,
ktore sa bardzo prawdopodobne. Dynamika sprzedazy detalicznej w wojewodztwie
warminsko-mazurskim w ujeciu kwartalnym zostata zaprezentowana na wykresie 10.
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Wykres 10.
Dynamika sprzedazy detalicznej
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

Konsumpcja prywatna jest — obok eksportu — druga najwazniejsza sktadowa PKB w
Polsce, ktora determinuje jego warto$¢. IV kwartat 2021 r. byt najlepszym ostatnim kwartatem
roku od czasu pojawienia si¢ pandemii COVID 19. Jak wskazywano wyzej, jest to czesciowo
efekt tzw. odroczonego popytu oraz obaw zwigzanych z dalszym wzrostem inflacji w
gospodarce, ktéra wigze si¢ z utratg realnej sily nabywczej otrzymywanych wynagrodzen.
Ewentualna perspektywa spadku konsumpcji w kolejnych kwartatach moze by¢ efektem
rosnacych stop procentowych, co wyhamuje popyt na kredyt.

Wartos$¢ przecietnej placy w sektorze przedsi¢biorstw w wojewodztwie warminsko-
mazurskim wzrosta realnie (po uwzglednieniu wptywu inflacji) na koniec 1V kwartatu 2021 r.
0 2%, liczac rok do roku. W stosunku do poprzedniego kwartalu poziom ptac realnie wzrost o
1,7%. Dynamika ptac realnych w sektorze przedsiebiorstw w skali catego kraju wyniosta 2%
W ujeciu rocznym, za§ w relacji do poprzedniego kwartatu, poziom plac ulegt zwigkszeniu o
3%. Dynamika realnych wynagrodzen w ujeciu kwartalnym zostala zaprezentowana na
wykresie 11.
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Wykres 11.
Dynamika realnych wynagrodzen w sektorze przedsi¢biorstw
(analogiczny kwartat poprzedniego roku = 100)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie.

W poréwnaniu do IV kwartatu 2020 r. wzrost przecietnych wynagrodzen odnotowano
w wiekszosci sekcji, m.in. w zakwaterowaniu i gastronomii (o 26,8%), handlu; naprawie
pojazdéw samochodowych (o 20,0%), transporcie i gospodarce magazynowej (o 14,9%),
informacji i komunikacji (0 12,1%), przetworstwie przemystowym (o 11,8%), administrowaniu
i dziatalnosci wspierajacej (0 9,9%) oraz obstudze rynku nieruchomosci (o 9,1%). Nalezy
jednak przy tym zaznaczy¢, ze powyzsze zmiany dotycza podmiotoéw zatrudniajacych co
najmniej 10 pracownikow. Nie sg to zatem zmiany charakteryzujace najmniejsze firmy, ktore
stanowig dominujacg czes¢ gospodarki Warmii 1 Mazur. Niejednokrotnie wzrosty ptac w tzw.
mikrofirmach sg nizsze od przecigtnych, podawanych przez Urzedy Statystyczne. W
perspektywie kilku kolejnych miesigcy nalezy si¢ spodziewac dalszej presji na wzrost plac, co
bedzie spowodowane wzrostem inflacji oraz tzw. sytuacjag dominacji pracownikow w
okreslaniu warunkéw pracy i ptacy w wielu branzach gospodarki.

Opracowat:

dr hab. Rafal Warzata, prof. UWM w Olsztynie
Kierownik Katedry Teorii Ekonomii

Wydziat Nauk Ekonomicznych

Uniwersytet Warminsko-Mazurski w Olsztynie
e-mail: rafal.warzala@uwm.edu.pl
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